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Halbjahresfinanzbericht der
NORDWEST Handel AG zum 30.06.2009

Konzernzwischenlagebericht fur das erste Halbjahr 2009

1. GESCHAFTSENTWICKLUNG IM ERSTEN HALBJAHR 2009

Das Konzernperiodenergebnis im Berichtszeitraum betragt - 0,8 Mio. € gegentber 1,3 Mio. € im ver-
gleichbaren Vorjahreszeitraum 2008 (VJ).

Im ersten Halbjahr 2009 belief sich das Uber den NORDWEST Handel Konzern abgerechnete
Geschaftsvolumen (inkl. MwSt.) auf 692,3 Mio. € (VJ 1.075,7 Mio. €). Mit einem Volumen (inkl. MwSt.)
von 528,4 Mio. € (- 30% z. VJ mit 757,3 Mio. €) war das Vermittlungsgeschéaft wie in den Vorjahren die
starkste Geschaftsart. Auf das Streckengeschaft entfielen 130,4 Mio. € (- 53% zum VJ mit 279,6 Mio. €)
und auf das Lagergeschaft 33,56 Mio. € (- 14 % zum VJ mit 38,7 Mio. €). Die Umsatzriickgédnge des ersten
Halbjahres 2009 zeigen, dass sich NORDWEST von der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung nicht ab-
koppeln konnte. Die NORDWEST Fachhandler sind in erheblichem Umfang vom Riickgang der Konjunktur
in deren wichtigsten Abnehmerbranchen betroffen. Hierzu zéhlen der Automobil- und Zuliefererbereich, der
Maschinenbau und der — allerdings nicht so stark betroffene — bauwirtschaftliche Sektor. Die einzelnen Ge-

schéftsfelder haben sich im ersten Halbjahr 2009 wie folgt entwickelt:

GESCHAFTSFELD STAHL

Auf die deutlich verminderte Stahlnachfrage im Weltmarkt reagierte auch der nationale Handel mit
entsprechender Zurickhaltung bei der Nachfrage. Zunédchst stand im lagerhaltenden Handel der Bestands-
abbau im Vordergrund.

So war der Gesamtumsatz mit - 51,8 Prozent im NORDWEST Geschéftsfeld Stahl vor dem Hintergrund

von Preiseinbriichen von bis zu 60 Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeitraum keine Uberraschung.
MengenmaRig ist das Beschaffungsvolumen um knapp 31 Prozent zurlickgegangen. Die Handler begegnen
dem Abwartsverlauf weiterhin mit vorsichtigen Einkaufen und einer gemeinsam mit NORDWEST inten-
siven Beobachtung des Marktes.

Inzwischen scheint der preisliche Bodensatz gefunden zu sein. Die leicht belebte Nachfrage zum Ende
des Halbjahres ist vor allem vor dem Hintergrund der abgebauten Lager zu sehen: Gekauft wird nur, was drin-
gend und aktuell gebraucht wird. Aufgrund des allgemeinen Nachfragerilickgangs rechnet das Geschéftsfeld
fur das Gesamtjahr mit gravierenden Umsatzriickgdngen gegenliber dem Vorjahr, die sich auf dem Niveau

des ersten Halbjahres stabilisieren oder leicht bessern dirften.
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GESCHAFTSFELD BAU - HANDWERK - INDUSTRIE

Die Umsatzentwicklung im Geschaftsfeld BHI verlduft ebenfalls riicklaufig. Von der wirtschaftlichen Lage
sind insbesondere die Handelshauser betroffen, die sich auf Industriekunden spezialisiert haben. Hier spie-
gelt sich die Situation der Branchen Maschinenbau und Automobil deutlich wider: Insbesondere die Berei-
che Prézisionswerkzeuge und Betriebseinrichtungen leiden unter der mangelnden Investitionsbereitschaft
der Branchen. Fachhandler, die ihren Schwerpunkt im Handwerk haben, schneiden aufgrund der bisher gut
geflliten Auftragsblcher vergleichsweise besser ab, haben aber dennoch einen Umsatzverlust in zweistelliger
Hohe zu verzeichnen.

Die Fachhandler in baunahen Gewerken entwickeln sich zurzeit besser als ihre Kollegen im Bereich Ma-
schinenbau. Um das Geschaft fir die Handler gerade bei diesen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen zu-
satzlich zu unterstitzen, legt NORDWEST seinen Fokus auf umfassende Vertriebs- und Marketingkonzepte
in allen Marktsegmenten. Dazu gehéren unter anderem die Griindung der Expertenkreise Bau und Baube-
schlag, die sich das Ziel gesetzt haben, durch gemeinsame Aktivitaten eine hohere Marktdurchdringung zu
erreichen. Ein neuer Hauptkatalog Baubeschlag soll dem Geschaft zusatzliche Impulse geben.

Die NORDWEST Fachhandelspartner sollen von neuen und bereits zur Warenbdrse vorgestellten Maf-
nahmen profitieren. So erscheint im September der neue Werkzeugtechnikkatalog. Er beinhaltet 25.000 Ar-
tikel auf Uber 2.000 Seiten, die alle innerhalb von 24 Stunden lieferbar sind.

90 Jahre NORDWEST - 90 Impulse: Die Marketing-Unterstiitzung der NORDWEST Fachhéndler durch
Sonderverkaufsaktionen hat vom Start an im Mai eine hohe Akzeptanz bei den Handlern und deren Kunden

erfahren. Die zweite Auflage der Sonderverkaufsbroschire, die fir einen zusatzlichen Umsatz bei den Fach-
handlern sorgt, erscheint im Oktober.

Im Mittelpunkt der AuRendienstaktivitaten steht derzeit die Beratung der Fachhandler zum Einsatz von
PROMAT-Werkzeugwanden, Wanden der Eigenmarke NOW fir chemisch-technische Produkte sowie die
Beratung zum neuen Arbeitsschutzshop, der ebenfalls im Mai auf der Warenbérse vorgestellt wurde. Ziel
ist es, dass die Handler bereits im Herbst mit den POS-Wéanden und dem Shop zusatzliches Geschéft ge-
nerieren konnen.

Verstérkung gibt es beim BAUPR1MUS-Konzept durch einen erfahrenen Verkaufsleiter, der seit Juli das

NORDWEST-Team bereichert. Mit einer Herbstaktion und einem Innovationsprospekt wird das Konzept wei-
ter vorangetrieben.

Fir den anspruchsvollen privaten Anwender ist ein At Work Special gedacht, das zum Thema Forst-
wirtschaft plnktlich im Herbst erscheinen wird.

Die vorgestellten MaRnahmen werden in der zweiten Jahreshélfte dazu beitragen, das Geschéft der

Handler in ihrer Region zu unterstiitzen und nachhaltig zu verbessern.
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GESCHAFTSFELD HAUSTECHNIK

Erfreulich tendierte das Geschaftsfeld Haustechnik. Wéhrend aktuelle Markterhebungen von einem aus-
geglichenen hin zu einem leicht rickldufigen Gesamtmarkt ausgehen, liegt die HAGRO mit einer Umsatz-
steigerung von 3,6 Prozent auf 112 Mio. € deutlich darlber. Ursachlich fir die positive Entwicklung sind die
in 2009 wirksamen Mitgliederzugange sowie der Ausbau des Lagersortiments in der Haustechnik, mit dem
vorhandene Umsatzpotenziale gehoben wurden. Wahrend sich die klassischen Bereiche Sanitar und Heizung
positiv entwickelten, blieb das Tiefbau-Geschaft hinter dem Umsatz des Vorjahres zurtick. Hier macht sich

die Investitionszurlickhaltung der Kommunen bemerkbar.

Mit Blick auf die zweite Jahreshalfte rechnet das Geschaftsfeld mit einem intensiven Wettbewerb selbst
um geringe Auftragsvolumina. Hierbei kommt der Branche der Trend zum Ausbau der eigenen vier Wande,

gefordert durch staatliche MaRnahmen zur Energieeinsparung, zugute.

Trotz schwarzer Wolken am Konjunkturhimmel sind die Erwartungen fur das Gesamtjahr im Ge-
schéftsfeld Haustechnik gut, denn die Umsatze der neu hinzu gestoBenen Handler — alleine 31 aus der
ehemaligen Haustechnik-Kooperation HSE (Heizungs- und Sanitar-Einkauf fir den FachgrofRhandel AG) -
werden sowohl in der Zentralregulierung als auch im Lagerumsatz das zweite Halbjahr 2009 spurbar ver-

bessern. Mit den Konzepten wie ,,Der Bader-Stern” und dem neuen ,eco2 energie-center” sowie der Ab-
rundung des Handelsmarkensortiments Delphis wird das Geschéftsfeld Haustechnik nach vorn gebracht.

ZUR GESAMTENTWICKLUNG
Der deutliche Riickgang des Geschéaftsvolumens insbesondere im Geschéftsfeld Stahl fiihrt auch zu ei-
ner pragnanten Verdnderung der Umsatzstruktur innerhalb der NORDWEST-Gruppe. Diese stellt sich per

30.06.2009 wie folgt dar:
Geschiftsfeld Umsatzanteil
Stahl 42,7 %
B-H-I 40,7 %
Haustechnik 16,2 %
Sonstige 0.4 %

Mit dem erheblichen Riickgang der Umsatzerlose (- 49%) ging auch das Rohergebnis — allerdings nur
unterproportional — um 19,6% zurlck. Dies geht auf die bereits oben erwéhnte Veranderung in der Um-
satzstruktur des Konzerns zurlick. Aufgrund des Uberproportionalen Umsatzriickgangs im margenschwaé-
cheren Geschaftsfeld Stahl geht das Rohergebnis weniger stark zurlick als die Umsatzerlose.
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Die Anzahl der Giber den NORDWEST Konzern einkaufenden und abrechnenden Mitgliedsunternehmen

hat sich in 2009 weiter positiv entwickelt:

Anzahl
01.01.2009 673
Saldo Zugange 40
30.06.2009 713

Die positive Mitgliederentwicklung ist maRRgeblich gepragt durch den Zugang der Mitglieder der ehe-
maligen HSE, die seit dem 01.05.2009 Uber die Nirnberger Bund Produktionsverbindungshandels GmbH ab-
rechnen.

Im Konzern waren am 30.06.2009 (Stichtag) 273 Mitarbeiter (VJ 254 Mitarbeiter) beschaftigt. Der An-
stieg geht im Wesentlichen auf bereits im zweiten Halbjahr 2008 erfolgte Personaleinstellungen in der Mut-
tergesellschaft zurlick, die durch die konsequente Marktausrichtung des Geschaftsfeldes B-H-l ausgelost
wurden. Hierzu zahlen auch die Implementierung eines Auféendienstes sowie die Ausweitung des Kata-
loggeschéftes in der zentralen Medienabteilung der AG.

Die im ersten Halbjahr 2009 im Konzern getétigten Investitionen (ohne Finanzanlagen) in Hohe von
0,9 Mio. € betreffen tberwiegend Aufwendungen fir Erganzungs- und Ersatzbeschaffungen fiir die Berei-
che Geschéftsausstattung und Bliromaschinen. Im Bereich IT wurde insbesondere in die Umstellung der Wa-
renwirtschaft auf SAP investiert. Dieses Projekt soll noch in 2009 abgeschlossen werden. Den Investitionen
in Hohe von 0,9 Mio. € stehen planméliige Abschreibungen in Hohe von 1,4 Mio. € gegenlber.

Der Rickgang der sonstigen betrieblichen Aufwendungen liegt insbesondere in den geringeren Zu-
fuhrungen zu Wertberichtigungen (30.06.2009: 1,4 Mio. €; 30.06.2008: 4,0 Mio. €) begrlndet.

Durch die friihzeitige Ablésung des landesteilverblrgten Kredites aus eigenen Mitteln der NORD-
WEST Handel AG zum Geschéaftsjahresende 2008 konnte das operative Finanzergebnis in 2009 deutlich ver-
bessert werden. Die Verschlechterung des gesamten Finanzergebnisses ergibt sich aus den langfristigen Zins-
aufwendungen flr die Pensionsrickstellungen.

Zusammenfassend ldsst sich feststellen, dass die Prognose fiir das erste Halbjahr 2009 hinsichtlich der
Geschéftsvolumina deutlich unterschritten wird. Sowohl das Streckengeschaft (Ist - 53%, Prognose - 21 %)
als auch das ZR-Geschéft (Ist - 30%, Prognose - 9%) und Lagergeschaft (Ist - 14%, Prognose + 10%) blei-
ben deutlich hinter den Erwartungen zurick.

Der Halbjahresfehlbetrag beinhaltet das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge (0,2 Mio. €, VJ 5,7 Mio.
€), die Risikovorsorge (1,4 Mio. €, VJ 4,0 Mio. €) und das Steuerergebnis (0,4 Mio. €, VJ - 0,4 Mio. €) und
liegt deutlich unter der Prognose aus dem Vorjahr.
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Die Nirnberger Bund Produktionsverbindungshandels GmbH erzielt im ersten Halbjahr 2009 ein
Ergebnis von 728 T€. Damit werden sowohl das Vorjahres- als auch das Planergebnis Uberschritten. Die Ver-
besserung ergibt sich wesentlich aus der Neuakquisition von Anschlusshausern.

Aufgrund einer annahernd konstanten Umsatzentwicklung im Haustechniksektor konnte die HAGRO
Haustechnik GroBhandels GmbH ihr Ergebnis weiter stabilisieren. Die Gesellschaft erreicht einen Halb-
jahresiberschuss von 10 T€ nach 14 T€ im Vorjahreszeitraum und Uberschreitet damit die Erwartungen fir
das erste Halbjahr 2009.

Das Ergebnis der e-direct Datenservice GmbH fir das erste Halbjahr 2009 liegt mit 35 T€ unter dem
Vorjahr (45 T€). Ursachlich hierfiir sind Sonderaufwendungen fir die im Umfang deutlich ausgeweitete Pra-
senz auf der NORDWEST Veranstaltungsreihe in Nirnberg.

Im ersten Halbjahr 2009 belauft sich das Uber die NORDWEST Handel Ges. mbH, A-Lengfelden, im
Rahmen des Zentralregulierungsgeschaftes mit Delkrederelibernahme abgerechnete Geschéaftsvolumen auf
10,8 Mio. € (Vorjahr: 12,6 Mio. €). Das Halbjahresergebnis fallt mit 115 T€ gegenuber dem Vorjahr um rund
15 T€ hoher aus. Ursache hierflr ist die angepasste pauschale Risikovorsorge, die aufgrund des Umsatz-

und des damit verbundenen Forderungsriickgangs herabgesetzt werden konnte.

Die Heller + Koster Vermagensverwaltungs GmbH erwirtschaftet im abgelaufenen Halbjahr einen
Fehlbetrag von rund 561 T€. Der Buchverlust aus dem Verkauf der Immobilie Mannheim mit dem Kaufver-
trag vom 30.04.2009 ist hierin mit einem Wert von 0,3 Mio. € enthalten. Der wirtschaftliche Ubergang er-
folgte zum 01.07.2009.

Der Geschaftsverlauf der nexMart Beteiligungs GmbH & Co. KG ist wesentlich geprégt durch das Er-
gebnis der 60%igen-Tochter nexMart GmbH & Co. KG. Im Halbjahresergebnis hat sich trotz gestiegener Po-
sitionszahlen ein leichter Umsatzriickgang eingestellt.

2. DIE FINANZ- UND VERMOGENSLAGE DES NORDWEST KONZERNS ZUM 30.06.2009

Die Nordwest Konzern-Bilanz zum 30.06.2009 zeigt gegentiber dem 31.12.2008 insbesondere saisonal
bedingte Veranderungen. Im ersten Halbjahr 2009 steigen die Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen deutlich an. Der hiermit verbundene Anstieg der Bilanzsumme und das negative
Konzernergebnis von - 0,8 Mio. € fihren zu einem Rickgang der Eigenkapitalquote von 31,6 % auf jetzt
28,8 %.

Die wesentlichen Bilanzpositionen sind die Forderungen einschlief3lich der sonstigen Vermdégenswerte
sowie korrespondierend die kurzfristigen Verbindlichkeiten. Der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen
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und Leistungen ergibt sich wesentlich aus dem saisonal bedingten Anstieg der abgewickelten Umsatze. Kor-
respondierend steigen auch die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Erfahrungsgemafé wer-
den sich diese Bilanzpositionen zum Jahresende wieder deutlich reduzieren.

Die finanzierenden Kreditinstitute der Nordwest Handel AG haben die erforderlichen Bar- und Avalkre-
ditlinien unbefristet bzw. bis Jahresende 2009 prolongiert. Der Riickgang der liquiden Mittel gegenliber dem
31.12.2008 ergibt sich im Wesentlichen aus der Ausschittung der umsatzbezogenen Leistungspramie so-

wie der Zahlung einer Dividende an unsere Aktionéare.

Der operative Cash flow (Ergebnis vor Abschreibungen) ist mit 0,6 Mio. € (VJ 2,7 Mio. €) zwar deut-
lich riicklaufig aber dennoch positiv. Die Verbesserung des Cash flows aus laufender Geschéftstétigkeit er-
gibt sich im Wesentlichen aus dem deutlich riickldufigen Abrechnungsvolumen im ersten Halbjahr 2009. Der
negative Cash flow aus Investitionstéatigkeit ergibt sich im Wesentlichen aus den Auszahlungen fir die Um-
stellung der Warenwirtschaft auf SAP in der Muttergesellschaft.

Die sich ergebenden Finanzierungsnotwendigkeiten in AG und Konzern wurden durch eigene Mittel der
Gesellschaft abgedeckt. Es waren stets ausreichende liquide Mittel bzw. Kreditmittel verfligbar, um den Zah-
lungsverpflichtungen im ersten Halbjahr 2009 plnktlich nachzukommen. Das im Vorjahr enthaltene Barde-
pot, das als Festgeld angelegt war und zur Deckung des Liquiditatsbedarfs fir Insolvenzen von Anschluss-
hdusern dienen sollte, wurde bereits zum Ende des Geschaftsjahres 2008 aufgeldst und diente neben dem
operativen Cash flow zur vorzeitigen Ablésung des landesverbirgten Kredites.

3. PROGNOSEBERICHT / AUSBLICK
Die globalen Auswirkungen der seit Monaten andauernden Krise bewirken ein insgesamt nicht zufrie-

denstellendes konjunkturelles Umfeld. Darin eingebettet hat der NORDWEST Handel Konzern in den ersten
sechs Monaten des laufenden Geschéftsjahres in Umsatz und Ertrag das Niveau des vergleichbaren Vor-

jahreszeitraumes nicht halten kdnnen.

Uber die Dauer und das weitere AusmaR der Krise lassen sich keine gesicherten Prognosen abgeben.
Insgesamt wird sich der negative Trend aber wohl auch in den restlichen Monaten des Jahres weiter fort-
setzen.

Eine leichte Erholung deutet sich angesichts sich stabilisierender Preise und Mengen im Stahlbereich
an. Wir gehen davon aus, dass aufgrund der aktuellen Stahlpreisentwicklung der lagerhaltende Stahlhandel
durch verbesserte Handelsspannen ertragreich arbeiten kann. Die hiermit verbundene Nachfragebelebung
wird sich auch positiv auf das Geschaft von NORDWEST auswirken.

Flr das Geschaftsfeld Bau-Handwerk-Industrie erwarten wir fir das zweite Halbjahr 2009 eine ver-
besserte Entwicklung. Hierzu tragen die umfangreichen Vertriebsaktivitdten bei, die unsere Handler im Ab-
verkauf ihrer Produkte unterstutzen.
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Im Geschaftsfeld Haustechnik wirken sich die Bereitschaft zur Investition in die eigenen vier Wande und
die sich auf niedrigem Niveau stabilisierende Baunachfrage positiv aus. Hier wird das erfolgreiche erste Halb-
jahr auch im weiteren Jahresverlauf fortgefihrt werden kénnen.

Insgesamt sind wir fir das zweite Halbjahr verhalten optimistisch. Auch wenn die Zahlen der zweiten
Jahreshélfte des Vorjahres nicht erreicht werden kénnen, ist es dennoch das Ziel, in Umsatz und Ergebnis
die erste Jahreshélfte des laufenden Geschéftsjahres leicht zu Ubertreffen.

NORDWEST halt daran fest, alle MaRnahmen an der Sicherung von Liquiditat und Ergebnis auszurich-

ten. Die bereits in der Umsetzung befindlichen und die noch zu implementierenden, umfangreichen Pro-
gramme zur Kostensenkung werden weiter verfolgt. Gleiches gilt fur die Manahmen zur Liquiditatssiche-
rung. Somit soll nach dem Ende der Rezession wieder rasch auf die Ausweitung des Geschaftes
umgeschwenkt werden kdnnen.

Flr die Niirnberger Bund Produktionsverbindungshandels GmbH gehen wir auch in der zweiten
Jahreshalfte von einem wachsenden Umsatzniveau aus. Hierbei wird die Gesellschaft in der zweiten Jah-
reshalfte zuséatzlich von der erfolgreichen Akquisition der Mitglieder der ehemaligen HSE profitieren.

Die e-direct Datenservice GmbH wird im Gesamtjahr 2009 ein positives Jahresergebnis erzielen. Ge-
genuber dem Vorjahr wird fir die Gesellschaft eine leichte Verbesserung erreicht. Damit hat sich die wirt-
schaftliche Lage des Unternehmens weiter gefestigt.

Flr das zweite Halbjahr sind fir die HAGRO Haustechnik GroBhandels GmbH derzeit keine nen-
nenswerten Veranderungen erkennbar. Wir gehen daher von einer kontinuierlichen Entwicklung aus, so dass
am Jahresende auch ein positives Ergebnis erreicht wird.

Die Heller + Koster Vermogensverwaltungs GmbH erwartet flr das zweite Halbjahr 2009 ein aus-
geglichenes Ergebnis vor auf3erordentlichen Ergebnisbeitrdgen aus dem Verkauf von weiteren nicht be-
triebsnotwendigen Immobilien.

Flr die zweite Jahreshalfte 2009 der NORDWEST Handel Ges. mbH, A-Lengfelden, erwartet die Ge-
schéftsleitung eine Fortschreibung der Umsatzentwicklung der ersten Jahreshalfte. Fiir das Gesamtjahr 2009
wird ein positives Ergebnis erwartet.

Die Prognose flr das zweite Halbjahr 2009 der nexMart Beteiligungs GmbH & Co. KG wird nicht un-

erheblich von der Entwicklung der Portalumsatze abhangen, wobei nach heutiger Einschéatzung von der Er-
reichung der Planzahlen ausgegangen wird.
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4. NACHTRAGSBERICHT

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 30.06.2009 sind nicht eingetreten.

5. CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Detaillierte Darstellungen der Unternehmensrisiken sowie des Risikomanagementsystems mit den

Bestandteilen Controlling, Revision und Friihwarnsysteme enthélt der Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2008.

Die Chancen und Risiken des NORDWEST Konzerns haben sich im bisherigen Jahresverlauf 2009 gegen-

Uber den Angaben zum 31. Dezember 2008 nicht gedndert. Vornehmliches Ziel des Risikomanagements ist

die laufende Identifizierung und Bewertung von Chancen und Risiken.

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30.06.2009
DER NORDWEST HANDEL AG

1. BILANZ

BILANZ DES NORDWEST KONZERNS PER 30.06.2009

IN€ (IFRS)
AKTIVA 30.06.2009 | 31.12.2008 PASSIVA 30.06.2009 | 31.12.2008
Langfristige Vermdgenswerte 19.275.388 | 22.209.064 Eigenkapital 44.103.673 | 46.573.299
davon immaterielle davon den Anteilseignern des
Vermdgenswerte 6.652.051 6.608.360 Mutterunternehmens zuzurech-
davon Sachanlagen 4.717.864 4.909.685 nendes Eigenkapital 44.098.247 | 46.567.873
davon als Finanzinvestition Minderheitenanteile 5.426 5.426
gehaltene Immobilien 4.452.250 5.794.413 Langfristige Schulden 9.874.913 9.783.680
davon finanzielle Vermogenswerte | 1.968.036 3.605.159 davon Ruckstellungen
davon latente Steueranspriiche 1.485.187 1.291.447  flr Pensionen 8.855.550 8.764.317
davon latente
Steuerschulden 1.019.363 1.019.363
Kurzfristige Vermoégenswerte 133.715.938 |125.194.146  Kurzfristige Schulden 99.012.740 | 91.046.231
davon Vorrate 12.755.169 | 14.770.106 davon kurzfristige
davon Forderungen aus LulL und Finanzverbindlichkeiten 1.673 615
sonstige Vermogenswerte 109.945.184 | 89.564.681 davon Lieferanten-
davon Zahlungsmittel 10.013.595 | 20.859.360 verbindlichkeiten 92.080.353 | 82.072.440
davon zur VerduRerung gehaltene davon sonstige kurzfristige
langfristige Vermogenswerte 1.001.990 0 Verbindlichkeiten 4.402.677 1.227.321
davon Steuerschulden 1.075.814 1.260.028
davon sonstige Ruckstellungen 1.452.222 6.485.827
Bilanzsumme 152.991.326 |147.403.210 Bilanzsumme 152.991.326 |147.403.210

ZUKUNFT GEMEINSAM GESTALTEN.




NEFZ4NORDWEST

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2009

2. GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DES NORDWEST KONZERNS

PER 30.06.2009 IN € (IFRS)

Umsatzerlose 137.583.022 | 269.057.679
Gesamtleistung 137.214.343 | 269.542.332
Rohergebnis 19.678.773 | 24.469.828
Personalkosten 7.006.039 6.418.140
Abschreibungen 1.383.338 1.381.031
Sonst. betriebl. Aufwendungen 12.318.067 | 14.850.840
Betriebsergebnis -1.028.673 1.819.818
Finanzierungsertrage 346.989 861.103
Finanzierungsaufwendungen 516.399 1.028.422

Ertragssteuern

—379.795

402.084

Ergebnisanteil der Konzernanteilseigner -818.288 1.250.415
verwassertes und unverwassertes Ergebnis je
Aktie der Konzernanteilseigner -0,27 0,40

*) Da es sowohl im ersten Halbjahr 2009 als auch im Vorjahr keine direkten Verrechnungen
im Eigenkapital (sonstiges Ergebnis) gegeben hat, entspricht das Konzernperiodenergebnis

dem Gesamtergebnis des Konzerns.

ZUKUNFT GEMEINSAM GESTALTEN.




NFY4NORDWEST

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2009

3. KAPITALFLUSSRECHNUNG

KAPITALFLUSSRECHNUNG DES NORDWEST KONZERNS
PER 30.06.2009 IN T€

1-6/2009 | 1-6/2008
Ergebnis nach Ertragssteuern -818 1.251
Zunahme/Abnahme der latenten Steuern 194 127
Abschreibungen 1.383 1.399
Ertragssteuerzahlungen -822 -500
Zinszahlungen -51 -272
Ab-/Zuschreibung auf zur Verdufierung gehaltetene langfrist. Vermogenswerte 300 -400
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens -3 -20
Zu-/Abnahme der langfristigen Rickstellungen 125 -2.636
Zu-/Abnahme von kurzfristigen Vermdgenswerten -17.180 -81.627
Zu-/Abnahme von kurzfristigen Verbindlichkeiten 8.454 70.801
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -8.418 -11.877
Einzahlungen aus Abgangen des Anlagevermdgens 279 58
Einzahlungen aus Zinsen 52 275
Auszahlungen flr Investitionen in finanzielle Vermogenswerte -250 0
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte —557 -327
Auszahlungen flr Investitionen in Sachanlagen und Investment Properties -299 -420
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -775 -414
Veranderung der Finanzverbindlichkeiten -1 -1.421
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -1 -1.421
Dividendenzahlungen -1.651 0
Zahlungswirksame Verénderung der liquiden Mittel -10.845 | -13.712
Liquide Mittel am 01.01.: 20.859 25.754
Liquide Mittel am 30.06.: 10.014 12.042
Erlauterungen:
Gewinne (-) und Verluste (+) aus dem Abgang von Anlagevermégen
NORDWEST Handel AG -3 -20
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4. EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG DES NORDWEST KONZERNS
PER 30.06.2009 IN T€

Den Anteilseignern des Mutterunternehmens | Minderheiten-| Summe

zurechenbares Eigenkapital anteile Eigenkapital

Gez. Kapital- Gewinn- Summe

Kapital riicklage | riicklagen
Stand am 01.01.2008 16.500 672 26.811 43.983 0 43.983
Periodenergebnis 1.228 1.228 22 1.250
Stand am 30.06.2008 16.500 672 28.039 45.211 22 45.233
Stand am 01.01.2009 16.500 672 29.396 46.568 5 46.573
Ergebnisausschittung -1.651 -1.651 -1.651
Periodenergebnis -818 -818 0 -818
Stand am 30.06.2009 16.500 672 26.927 44.099 5 44.104

KONZERNANHANG ZUM 30.06.2009
DES NORDWEST KONZERNS

1. RECHNUNGSLEGUNG NACH INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)
UND BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2009 wurde in Ubereinstimmung mit den Vor-
schriften des IAS 34 und in Anwendung von § 315a HGB nach den Vorschriften der am Abschlussstichtag

gultigen und von der Europdischen Union anerkannten International Financial Reporting Standards (IFRS) des
International Accounting Standards Board (IASB), London, sowie den Interpretationen des International Fi-
nancial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) erstellt. Es wurden die gleichen Bilanzierungs-, Be-
wertungs-, Berechnungs- und Konsolidierungsmethoden angewendet wie im Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2008. Diese sind im Geschéftsbericht 2008 auf den Seiten 105 ff. dargestellt.

Im Rahmen der Erstellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses zur Zwischenberichterstattung
gemal IAS 34 muss der Vorstand Beurteilungen und Schatzungen vornehmen sowie Annahmen treffen, die
die Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzen im Konzern und den Ausweis der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten sowie der Ertrage und Aufwendungen beeinflussen. Die tatsachlichen Betrdge kénnen von
diesen Schatzungen abweichen. Die bisher im Geschéftsjahr 2009 erzielten Ergebnisse lassen nicht
notwendigerweise Vorhersagen Uber die Entwicklung des weiteren Geschaftsverlaufs zu.
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Die folgenden Standards, Uberarbeitungen bzw. Interpretationen sind ebenfalls zum 1. Januar 2009
verpflichtend anzuwenden, haben jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernzwischen-
abschluss:

- IAS 32 ,Fremdkapitalkosten” (Uberarbeitet)

- FRS 2 ,Aktienbasierte Verglitung” (Uberarbeitet)

- |AS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung” (Uberarbeitet)
— IFRIC 13, Programme zur Kundenbindung”

— IFRIC 14 ,IAS 19 - Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswertes,
Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre Wechselwirkung”

- Improvements to IFRS (Mai 2008)

— IFRIS 1 und IAS 27 (Uberarbeitet)

Weitergehende Angaben zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden finden sich im
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008, der die Grundlage flr den vorliegenden Zwischenabschluss dar-
stellt.

2. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konsolidierungskreis hat sich gegeniiber dem Geschaftsjahr 2008 des NORDWEST Handel Konzerns
nicht verandert.

3. ERLAUTERNDE ANHANGANGABEN

Saisonbedingt ergibt sich zum Bilanzstichtag des Halbjahresabschlusses ein héherer Saldo der Forde-
rungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen.

Notwendige Wertberichtigungen auf Forderungen erfolgen im Rahmen der Beurteilung der jeweiligen
Kunden. Dartiber hinaus wird zur Abdeckung des sonstigen Ausfallrisikos eine pauschale Wertberichtigung

gebildet, deren Hohe sich nach dem erwarteten Ausfall bemisst. Die Ertragsteuern werden in jeder Be-
richtsperiode auf der Grundlage der besten Schatzung des gewichteten durchschnittlichen jahrlichen Er-
tragsteuersatzes erfasst, der flir das Gesamtjahr erwartet wird. Dieser Steuersatz wird auf das Vorsteuer-
ergebnis des Zwischenabschlusses angewendet.

Die Immobilie in Mannheim ist mit Vertrag vom 30. April 2009 mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Juli
2009 verauRert worden. Aus der Veraufierung resultiert ein Verlust in Hohe von 0,3 Mio. €, der im Kon-
zernperiodenergebnis zum 30. Juni 2009 bereits bericksichtigt wurde.

Aufgrund der VerduRerung wird das Grundstick im Zwischenabschluss zum 30. Juni 2009 in den zur
VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten ausgewiesen. Bislang ist das Grundstiick unter den
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien bilanziert worden.

Gemald Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Mai 2009 wurde eine Dividende von T€ 1.651 (ent-
spricht € 0,55 je Aktie) ausgeschuttet.
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4. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Seit dem Geschaftsjahr 2009 ist IFRS 8 , Geschaftssegmente” verpflichtend anzuwenden. Die NORD-
WEST Handel AG berichtet Gber vier operative Segmente, deren Betriebsergebnisse regelmaéfiig von der
verantwortlichen Unternehmensinstanz (berwacht werden. GemaR interner Berichterstattung werden
nicht zum operativen Geschaft gehdrende Aufwendungen und Ertrdge bspw. der Overhead oder auller-
ordentliche Ertrage in einem Rest zusammengefuhrt.

Die Ermittlung der Segmentergebnisse erfolgt gemaR interner Berichterstattung unter Zugrundelegung
der deutschen handelsrechtlichen Regelungen (HGB) als Ergebnis vor Zinsen und Ertragssteuern (=EBIT).

Die Uberleitung auf das Konzernperiodenergebnis umfasst deshalb neben dem Finanzergebnis und den
Steuern vom Einkommen und Ertrag die bewertungsrelevanten Einflisse der Rechnungslegung nach IFRS.

30.06.2009 31.12.2008

Vermogen Segment GF H / Hagro 20.039 17.505
Vermogen Segment GF S 47.226 49.312
Vermdgen Segment GF BHI 62.677 54.467
Vermogen Segment H+K 10.628 10.996
Vermdgen Segment Rest 12.421 15.123
Gesamtvermdgen laut Abschluss 152.991 147.403
1. Halbjahr 2008 GF H/HAGRO GF S GF B-H-1 H+K Rest Gesamt
Segmenterlose 3.257 234.881 32.390 58h) 329 271.392
Segmentergebnisse 273 266 1.170 469 -350 1.827
Uberleitung
Finanzergebnis 21
Steuern -535
IFRS-Effekte -63
Konzernergebnis 1.250
1. Halbjahr 2009 GF H/HAGRO GFS GF B-H-1 H+K Rest Gesamt
Segmenterlose 3.227 108.911 27.608 113 259 140.119
Segmentergebnisse 421 -175 -913 -553 -641 -1.862
Uberleitung
Finanzergebnis 18
Steuern 192
IFRS-Effekte 834
Konzernergebnis -818
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Bei der Ermittlung der einzelnen Segmentergebnisse erfolgt die Darstellung der Streckenboni in Ab-
weichung zur Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns nicht in den Segmenterldsen, sondern wird in den
Segmenteinzelaufwendungen gezeigt. Da es zwischen den einzelnen Geschéftsfeldern keine Verrechnun-
gen gibt, wurde auf eine Aufteilung der Segmenterldse nach intern und extern verzichtet.

Die Reduzierungen der Segmentergebnisse in den Geschaftsfeldern Stahl und B-H-I sind Ergebnis der
aktuellen Umsatzentwicklung in diesen Geschaftsfeldern. Die positive Entwicklung im Geschaftsfeld Haus-
technik halt an und wird auch zum Jahresende bestehen. Die Verschlechterung des Segmentergebnisses
H+K ergibt sich aus dem Abgang von nicht betriebsnotwendigen Immobilien. Im Gegensatz zum laufenden
Geschaftsjahr konnten im Vorjahr noch Verkaufserldse Uber Buchwert erzielt werden. Das deutlich gestie-
gene Ergebnis der Uberleitung ergibt sich im Wesentlichen aus der Aktivierung von latenten Steuern auf Ver-

lustvortrage sowie aus der gegentiber HGB abweichenden Vorratsbewertung.
5. WESENTLICHE GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN BZW. UNTERNEHMEN
Gemald IAS 24 berichtet der NORDWEST Konzern auch Uber Geschéftsvorfélle zwischen NORDWEST

und ihr nahestehenden Personen bzw. deren Familienangehorigen. Als nahestehende Personen wurden
Vorstand, Aufsichtsrat sowie Hauptbereichsleiter und deren Familienangehorige definiert. Folgende

Geschaftsvorfalle zwischen dem NORDWEST Konzern und nahestehenden Personen fanden im ersten Halb-
jahr 2009 statt:

In 4 Féllen unterhielten Aufsichtsratsmitglieder bzw. die durch sie geflhrten Unternehmen einen ge-
regelten Geschéftsverkehr zur NORDWEST Handel AG. Die geschéftlichen Beziehungen sind durch den An-
schlusshausvertrag mit der NORDWEST Handel AG geregelt. Im geregelten Geschaftsverkehr ist den Per-
sonen bzw. deren Unternehmen durch ihre Aufsichtsratstatigkeit kein Vorteil entstanden, vielmehr wurden
die entsprechenden Geschafte zu marktiblichen Preisen abgerechnet. In der ersten Jahreshélfte wurden Uber
NORDWEST Umsatze in Hohe von 67.242 T€ (VJ 119.987 T€) abgewickelt. Die zum Abschlussstichtag of-
fenen Forderungen betragen 8.852 T€ (VJ 19.099 T€).

6. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM ENDE DER ZWISCHENBERICHTSPERIODE

Wesentliche Ereignisse sind nach dem Ende der Zwischenberichtsperiode nicht eingetreten.

7. PRUFERISCHE DURCHSICHT

Auf eine Priifung nach § 317 HGB oder eine priiferische Durchsicht des Konzernzwischenabschlusses

und des Zwischenlageberichtes wurde verzichtet.
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8. VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafé den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen
fur die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwi-
schenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlief3lich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Ge-
schaftsjahr beschrieben sind.

Hagen, 12.08.2009

NORDWEST Handel AG
DER VORSTAND

e

Dr. Stolze

Disclaimer

Dieser Halbjahresfinanzbericht enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Solche vorausschauenden Aussagen beruhen auf bestimmten Annahmen und
Erwartungen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Halbjahresfinanzberichts. Sie sind daher mit Risiken und Ungewissheiten verbunden und die
tatsachlichen Ergebnisse werden erheblich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen beschriebenen abweichen konnen. Eine Vielzahl dieser Ri-
siken und Ungewissheiten wird von Faktoren bestimmt, die nicht dem Einfluss des NORDWEST Konzerns unterliegen und heute auch nicht sicher
abgeschatzt werden konnen. Dazu zéhlen zukiinftige Marktbedingungen und wirtschaftliche Entwicklungen, das Verhalten anderer Marktteilnehmer,
das Erreichen erwarteter Synergieeffekte sowie gesetzliche und politische Entscheidungen. Der NORDWEST Konzern sieht sich auch nicht dazu ver-

pflichtet, Berichtigungen dieser zukunftsgerichteten Aussagen zu veréffentlichen, um Ereignisse oder Umstande widerzuspiegeln, die nach dem Ver-
offentlichungsdatum dieser Materialien eingetreten sind.
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